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GPW/DOK/W/200/2016

P.T.

Prezesi Spotek z Catalyst

Szanowni Panstwo!

W zwigzku z koniecznoscig dostosowania obowigzujacych regulacji do zmian zasad wykonywania przez
spétki notowane na Catalyst obowigzkdéw informacyjnych w zakresie publikowania informacji
biezgcych, wynikajacych z wejscia w zycie rozporzadzenia nr 596/2014 UE ws. naduzy¢ na rynku
(Rozporzadzenie MAR), Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie dokonata zmian w regulacjach
Alternatywnego Systemu Obrotu (Uchwata Nr 630/2016 Zarzadu Gietdy z 16 czerwca 2016 r.). Zmiany
w regulacjach ASO wejda w zycie wraz z poczgtkiem obowiazywania Rozporzadzenia MAR, tj. 3 lipca
2016 .

Ponizej przekazujemy informacje, ktore utatwig Panstwu zapoznanie sig z nowymi zasadami publikacji

raportéw biezacych i pomogg w podjeciu dziatan adaptacyjnych i dostosowawczych.

Zmiany w Requlaminie ASO dotyczace obowiazkéw informacyjnych

Poczawszy od 3 lipca 2016 r. emitenci z ASO Catalyst przekazywac beda informacje poufne
bezposrednio w oparciu o definicje zawartg w art. 7 Rozporzadzenia MAR, w sposéb
przewidziany w art. 17 tego rozporzadzenia. Oznacza to, ze zaréwno identyfikacja okolicznosci
i zdarzen pod katem wypetniania przez nie przestanek definicji informacji poufnej, jak i publikacja tych
informacji, nastepowac bedg juz nie na podstawie Regulaminu ASO, lecz bezposrednio w oparciu o
wlasciwe przepisy Rozporzadzenia MAR. Nadzér nad prawidlowoscig realizacji tych obowigzkéw
sprawowac bedzie Komisja Nadzoru Finansowego. Nieprawidtowe wypetnianie obowigzkéw w zakresie
publikacji informacji poufnej moze skutkowac odpowiedzialnoscia administracyjng, przewidziang
w ustawie o ofercie publicznej (w chwili obecnej odpowiednie zmiany do ustawy nie zostaly jeszcze
przyjete przez Sejm, trwajg prace legislacyjne). Jak przewiduje projekt zmian do ustawy o ofercie,
sankcje administracyjne z tego tytutu moga objaé zaréwno emitenta, jak tez poszczegdlnych cztonkdw
zarzadu spdtki (w sytuacji gdy emitent dopusci sie razacego naruszenia obowigzkdéw informacyjnych).
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Pozostale obowiazki informacyjne emitentdow z ASO organizowanego przez GPW, tj.
w szczegolnoéci informacje biezace niespetniajace przestanek definicji informacji poufnej oraz
informacje okresowe, beda nadal realizowane w oparciu o przepisy Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu (w szczegdlnosci Zatacznik Nr 4 do Regulaminu),
a prawidlowo$¢ ich przekazywania podlegac bedzie nadzorowi sprawowanemu przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA.

Z uwagi na powyzsze w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu dokonano zmian, ktére
umozliwig emitentom papieréw wartosciowych wprowadzonych do ASO Catalyst dostosowanie sig do
nowych wymagan prawnych:

e Z uwagi na okoliczno$¢, ze emitenci z ASO Catalyst od 3 lipca 2016 r. beda zobligowani do
przekazywania informacji poufnych w oparciu o przepisy Rozporzadzenia MAR, przestanie
obowiazywac tzw. klauzula ogdlna, tj. § 4 Zatacznika Nr 4 do Regulaminu ASO.

o Z katalogu informacji podlegajacych obowiazkowej publikacji w formie raportu biezacego (§ 5 ust.
1 Zatacznika Nr 4 do Regulaminu ASO) usunigto kategorie zdarzen, ktére - jako co do zasady
spetniajace przestanki definicji informacji poufnej - beda podlega¢ raportowaniu na podstawie
przepiséw Rozporzadzenia MAR.

Skreslono przepisy zobowiazujgace do sporzadzenia raportu biezacego w przypadku informacji:

- majacych wplyw na zdolno$¢ emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z
wyemitowanych obligacji,

- o zamiarze wprowadzenia zmiany, majacej wplyw na prawa posiadaczy obligacji, do aktu
zatozycielskiego, umowy spotki albo statutu,

- o niedojsciu emisji do skutku,

- o zmianie banku-reprezentanta lub istotnej zmianie umowy taczacej emitenta z bankiem-
reprezentantem,

- 0 znaczacej zmianie przedmiotu zabezpieczenia ustanowionego w  zwigzku
z emisjg, z okresleniem przyczyn tej zmiany,

- o zawiadomieniu obligatariuszy przez bank-reprezentanta o zaistnieniu okolicznosci
stanowiacych naruszenie obowigzkéw emitenta wobec obligatariuszy,

- o zastosowaniu przez bank-reprezentanta $rodkéw majacych na celu ochrong praw
obligatariuszy wraz ze wskazaniem tych srodkéw,

- o ogloszeniu upadiosci lub ogtoszeniu upadiosci obejmujacej likwidacje majatku lub
ogloszeniu upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu,

- 0 przyznaniu lub zmianie ratingu dokonanego na zlecenie emitenta,

- o kazdej zamianie obligacji zamiennych, ktérych laczna warto$¢ przekracza 5% albo
wielokrotnoé¢é 5% wartoéci wyemitowanych pierwotnie przez emitenta obligacji
zamiennych na akcje.



Ponadto, w zwigzku z powyzszymi zmianami:

- Usunieto katalog szczegélnych przypadkow przekazywania raportéw biezacych przez
emitentow obligacji bedacych jednostkami samorzadu terytorialnego.

- Z katalogu informacji podlegajacych obowigzkowej publikacji przez emitentow listow
zastawnych usunieto obowigzek przekazania raportu biezacego o przyznaniu lub zmianie
ratingu, dokonanego na zlecenie emitenta.

Nalezy podkresli¢, Zze powyZsza zmiana w Regulaminie ASO nie oznacza wylaczenia tego
rodzaju zdarzei spod obowigzkdéw raportowania. Przeciwnie - zaktada sie, ze wiekszos¢ zdarzen
tego rodzaju stanowi co do zasady informacje poufng iz tego tez wzgledu podlega¢ bedzie
obowiazkowi publikacji w oparciu o przepisy Rozporzadzenia MAR. Kazdorazowo jednak emitent
bedzie dokonywaé oceny danego zdarzenia pod katem spelniania przez nie przestanek
definicji okreslonej w art. 7 Rozporzadzenia MAR, a wiec i o tym, czy dana informacja - jako
informacja poufna -zostanie przekazana do publicznej wiadomosci (niezwtocznie, badz tez poddana
opdznieniu, na warunkach i zasadach okreslonych w art. 17 ust.
4 Rozporzadzenia MAR).

Dokonujac oceny danego zdarzenia pod katem wypelnienia przez nie przestanek definicji informacji
poufnej nalezy mie¢ na uwadze, czy w danym przypadku chodzi o emitenta akcji (wzglednie o emitenta
akcji i obligacji), czy tez o emitenta, ktérego jedynymi papierami warto$ciowymi pozostajacymi w
obrocie na rynku zorganizowanym (rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu) sg
obligacje. Zdarzenia oraz okolicznosci dotyczace emitenta lub wyemitowanych przez niego diuznych
instrumentéw finansowych winny by¢ traktowane jako informacje poufne przy spe#nieniu'przes%anek,
o ktorych mowa w art. 7 Rozporzadzenia MAR, przy czym Emitenci diuznych instrumentow
finansowych wprowadzonych do ASO winni wzig¢ pod uwage potencjalny wptyw danego zdarzenia lub
zaistniatej okolicznosci przede wszystkim na zdolno$é emitenta do wywigzywania sie ze zobowigzan
wynikajacych z emisji diuznych instrumentéw finansowych, to jest biezacej obstugi zadtuzenia oraz
sptaty obligacji w dniu ich zapadalnosci. Nalezy jednoczesnie pamieta¢, ze z punktu widzenia
obligatariuszy jako informacje poufng nalezy traktowac wszelkie zmiany w warunkach emisji i obrotu,
powodujgce zmiane praw obligatariuszy (lub zmiane sposobu ich realizacji) wynikajacych z
posiadanych papierdw wartosciowych.

Oprocz przedstawionych powyzej zmian o charakterze dostosowawczym, w Regulaminie ASO
dokonano aktualizacji zapiséw odnoszacych sie do szczegdlnego rodzaju emitentow oraz wprowadzono
dodatkowe zmiany w zakresie obowigzkéw informacyjnych, ktére objety nastepujace obszary:

e Dokonano zmiany w zakresie terminu przekazywania raportdw biezacych. Aby zachowaé
spojnos¢ z terminami wynikajacymi z Rozporzadzenia MAR, termin publikacji raportéw
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biezacych ustanowiony zostat poprzez wprowadzenie okreslenia ,niezwlocznie” i rezygnacje

tym samym z dookreslenia ,i nie pézniej niz w terminie 24 godzin”,

e Termin publikacji raportu rocznego przez emitentéw papieréw wartosciowych notowanych w
Alternatywnym Systemie Obrotu zostat skrdcony i wynosi 5 miesiecy od zakoriczenia roku
obrotowego, zamiast dotychczasowych 6 miesiecy.

Tryb publikowania informacji poufnych

Zwracamy uwage, ze informacje poufne publikowane na podstawie Rozporzadzenia MAR
powinny byé obowiazkowo przekazywane do publicznej wiadomosci za pomocga systemu
ESPI. Kazda spotka obecna na Catalyst powinna zadba¢ o to, by posiada¢ aktywny dostep do tego
systemu, administrowanego przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego. Upowaznieni operatorzy
systemu ESPI powinni by¢ wyposazeni w dziatajace loginy i hasta, umozliwiajace w kazdej chwili
wystanie raportu. Brak starannosci w tym zakresie moze skutkowaé niewykonaniem obowigzku
informacyjnego w zakresie publikacji informacji poufnej, badz tez - w najlepszym razie - jego
nieterminowym wykonaniem, co z kolei moze oznacza¢ dla emitenta skutki w postaci wysokich kar
administracyjnych.

Informacje dotyczace systemu ESPI dostepne sa na stronie internetowej Urzedu Komisji:
https://www.knf.gov.pl/dane_wspolne/kontakt_ESPI.html

Emitent ma takze obowiazek przekazywaé informacje poufne do ,,urzedowo ustanowionego
systemu”, o ktérym mowa w art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Funkcje te petni na polskim rynku
Official Appointed Mechanism (OAM), administrowany przez Urzad Komisji
(http://www.knf.gov.pl/dla_rynku/OAM/index.html). Postuzenie sig systemem ESPI przy
publikacji raportu biezacego jest rownoznaczne z wykonaniem tego obowiazku, poniewaz
ESPI zapewnia automatyczne przekazanie kazdego raportu nadanego przez emitenta rowniez do
systemu OAM.

Zgodnie z art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR emitent jest takze zobowigzany zamieszczaé wszelkie
opublikowane informacje poufne na swojej stronie internetowej i utrzymywac je na tej stronie

przez okres co najmniej pieciu lat.
Wszelkie informacje biezace publikowane na podstawie Regulaminu ASO, jak réwniez raporty

okresowe powinny byé¢ przekazywane Organizatorowi Alternatywnego Systemu Obrotu tak jak
dotychczas, tj. systemem EBI.
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Co do zasady emitent ma obowigzek niezwtocznie publikowac wszystkie informacje poufne. Jednakze,
jezeli spetni tacznie warunki okreslone w art. 17 ust. 4 lit a) - ¢) Rozporzadzenia MAR, moze na wtasng
odpowiedzialnoé¢ opéznié podanie do publicznej wiadomosci informacji poufnej. O fakcie
podjecia takiej decyzji informuje Komisje Nadzoru Finansowego - jednak dopiero z chwilg
opublikowania opéznionej informacji poufnej. Emitent skiada wéwczas pisemne wyjasnienie na temat
spetnienia warunkdw opdznienia publikacji informacji poufnej.

Listy dostepu

Na podstawie art. 18 Rozporzadzenia MAR emitenci majg ponadto obowigzek sporzadzania list osob
majacych dostep do informacji poufnych. Zasady prowadzenia tych list okresla wspomniany art. 18
MAR, a takze rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2016/347, ktore zawiera m.in. wzory list
dostepu.

Wiecej informacji na temat obowiazkéw emitentéw papieréw wartosciowych, wynikajacych
z Rozporzadzenia MAR, znajda Panstwo na stronie internetowej KNF, link:
http://www.knf.gov.pl/dIafrynku/Informacje_dIaﬁpodrniotow_nadzorowanych/Rynek_kapita1owy_inf
o_dla_podmiotow/mar/mar.html

Niniejsze pismo zawiera wylacznie informacje o najistotniejszych zmianach w Regulaminie ASO,
w kontekécie Rozporzadzenia MAR. Prosimy o zapoznaje sie z pozostatymi zmianami zawartymi
w tekécie Uchwaly Nr 630/2016 Zarzadu Gieldy z 16 czerwca 2016 r. w sprawie zmiany
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Tre$¢ uchwaty oraz tekst jednolity Regulaminu ASO jest
zamieszczony na stronie http://www.gpw.pl, w sekcji Wiadomosci (Komunikat z dnia 2016.06.21 »Qd
3 lipca GPW wprowadza zmiany w Regulaminie ASQ").

Link:
https://www.gpw.pI/wydarzenia/?ph_trescugIowna_start-—-show&ph#tresc_gIowna_cmn_id=58386).

W przypadku ewentualnych pytan lub watpliwosci prosze o kontakt z Dziatem Emitentow, tel. 22 537
7762 lub e-mail emitenci@gpw.pl

Z powazaniem,

Agnieszka Gontarek
Dyrektor
Dziatu Emitentéw




